
1 4

(path of financial deve-

lopment)

(financial reform)

1986 10

Financial Service Act

(Big Bang)

1999 11

GATS

(financial liberalization)

(Strategic moment)

25 2 91 2 1 5

WTO

1

����

����

����

������	
����


�������������������������������


�������������������������������


��

����������������������

����������������������

��������

����������������������

����������������������

��������

��������

��������

����������������������

��
����

�������

�������

������������������������

�����

�����

��
�	���


����������������������������������

����������������������������������

��������

������

������

������

������

������

����

������� ���


��������� ���


����������������������������������

������������

������������

�������
���	
����	
����


������������
���������������


������������
���������������


�������
��������


�������
�������

�������
�������

������������
��������������

�������
�������

�����������������

������������

��������������������������������

������������

������������

�����������������

���������������������������

���������������������������

�����������������

�������������������

������������������������

����������
�	����
�������


 !������������!�������


��
����������
���


����
������

�������������������������������

����������������������������

��������

���������

�"���	#��

����
����

��
����

����
����	����	
���

����������������������������

����������������������������

�������������

������������
���������

������������������������

��
�"������	#��
����

����������������

����������������

����������������������������

���� ������

�� ��

�� ��

��������������������

�� ��

�� ��

�� ��

������������������

������������������

�� ��

�� ��

�� ��

������������������

�� ��

�� ��

�� ��

���������

���������

���������

���������

���� !

������

������
����

���������
� �����

���������
���������

��������
����������


��������������������


��������������
���


��������������	
�������������

��������������������!��������

��
����������������������

���������

���������	
����


����������������������


����������������������


��������������


�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

���������������������

�������������

�������������

�������������

����

�� ����

�����
����

������������	���


����������������������

��������������������

��	������

���������������

���������������

$%���������
�	
����


������������������������


������������������������


�	#�
�����������


����
����������

������
����������

	�����
������������������

$
��������������������

 !������������������

����������������������

��������������������������

�������������

�������������

�������������

���������������������

���������������������

��������������

�������������

��������������

���	
������������


��
���!���������


����������
�����


����#�� �����


	
��

������

��������

� ������

��������

��������

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

�	
�����

��������������

��������������

����������������


����������


�������������

 ������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

�������������

������ ������

����������


���������	
�����


��������������

��������������

��������

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�

������

������

������

 �����

������

������

�������

�������

���������

� �������

�����
�

�����
�

 ����

�����

�������

�������

���������

� �������

���� �

���� �

���� �

���� �

���� �

 ��� �

���� �

���� �
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�

	
��

������

��������

� ������

��������

��������

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

�	
�����

��������������

��������������

�������������

����������


����������


����������


����������


����������


�������	
�%���


��������������

��������������

	��������������


����������������


����������


�������������

 ������������

������������

������������

�������������

������ ������

����������


���������	
�����


��������������

��������������

��������

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�

������

������

������

 �����

������

������

�������

�������

���������

� �������

�����
�

�����
�

 ����

�����

�������

�������

���������

� �������

���� �

���� �

���� �

���� �

���� �

 ��� �

���� �

���� �
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�

�
�	
���������

��������������

��������������

$
�����������������

 ������������

�������������

�������������

������

������

��������

� ������

��������

�	
���������

�$
��������


� ����

������

�$
�������

� ����

������

$
������

 ���

����

����

��������������������

��������������������

��������������������

�	
�����

��������������

��������������

����������������


����������


�������������

 ������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

�������������

������ ������

����������


���������	
�����


��������������

��������������

��������

�	
�����

��������������

��������������

����������������


����������


�������������

 ������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

������������

�������������

������ ������

����������


���������	
�����


��������������

��������������

��������

�	
���������

��������������

��������������

$
�����������������

 ������������

�������������

�������������

������

������

��������

� ������

��������

�	
���������

�$
��������


� ����

������

�$
�������

� ����

������

$
������

 ���

����

����

��������������������

��������������������

��������������������

	
��

������

��������

� ������

��������

��������

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

	
��

������

��������

� ������

��������

��������

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

������

������

������

������

������

������

������

������

�����������������


�����������������


�����������������


����

����

����

����

����

����

����

������������

������������

�����������������


������������

��������

��������

��������

������

������

��������

������ ������

����������


������
	
�����


����������������

����������������

����������

��������������������

��������������������

��������������������

��������

������

������

 �����

������

������

����

����

����

������

� ����

����

����

����

����

����

 �
��

��
��

��
��

��

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

	��� �

������ �

������ �

�������� �

 ������� �

�������� �

�������� �

����
�������

����
�������

������
�������

� ����
�������

������������

������������

�����������
�

�����������
�

�����������
�

�����������������������

 ����������������������

�����������������������

���������������

���� ������

���� ������

������ ������

� ���� ������

���� ������

���� ������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

���� 	���

���� ������

���� ������

���� ������

�������
 �����

�������
������

����������������

����������������

�����������������

���������� ��������

�������������������

����������
����������

����������������������

���������������������

����
���� ����������

����
���������������

����
���������������

����
������
������

����
������
������

����
������
������

���� ������

���� ������

���� ������

���� ������

���� ������

���� ������

���


���


����������������������������������

��
��

$
��

��
 !�����

��
�������

��������������������

�� ����

�� ����

�� ����

��������������������

��������������������

�� ����

�� ����

��������������������

��������������������

�� ����

�� ����

�� ����

�� ����

��������������������

��������������������

�� ����

���������

�������������

	
�������������

�����! ������

������ �������


���� ��"��


���


���


����������������������������������

����

����

����

 !
��

����������	
����


�����������������������������


�����������������������������


��������������


�������������

�������������

������������������

�������������

�������������

�������������

�������������

������������������

������������������

�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

�������������

����������������������������

�� ����

�� ����

�� ����

	
��

������

��������

� ������

��������

��������

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

$
���


 ����


�����


�$
������


� �������


���������


$
���������


 ���������


����������


����������


����
�����


������
�����


	�����
�����


$
������
�����


 ���������


����������


�����������������������

�����������������������

�����������������������

�����


�����


�����


�����


�����


�����


�����



